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Abstract
The measurement ratio of company value, profitghilnet profit margins and dividends of
manufacturing companies in the pharmaceutical sedies fluctuate from year to year can be
seen from the financial statements listed on thaomesia Stock Exchange. Companies high
company value will attract investors to plant stese the company's finances will also increase.
The purpose of this study is to determine the tefiéqrofitability, net profit margins and
dividends on firm value of the Indonesia Stock Brge. The population contained in this study
were 9 pharmaceutical sub-sector manufacturing caomgs listed on the Indonesia Stock
Exchange in 2014-2018. This study uses a sammuighique with a purposive sampling method
that there are 6 companies that meet the critefiae data in this study use secondary data in
this study obtained from the official website of fimdonesia Stock Exchange and the Riau
Islands IDX representative office. This study USBSS version 22 data processing. F test results
are profitability, net profit margins and dividendgsmultaneously have a significant effect on
firm value. Partial T test results, profitabilitynd dividends have a significant effect on firm
value and net profit margins have no significaféefon firm value.
Keywords: Profitability, Net profit margins, Dividends, Firmalue.

Abstrak
Rasio pengukuran nilai perusahaan, profitabilitaargin laba bersih dan dividen perusahaan
manufaktur di sub-sektor farmasi berfluktuasi dahun ke tahun dapat dilihat dari laporan
keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesikai [gerusahaan yang tinggi dari perusahaan
akan menarik investor untuk menanam saham sehifkggangan perusahaan juga akan
meningkat. Tujuan penelitian ini adalah untuk méalgei pengaruh profitabilitas, margin laba
bersih, dan dividen terhadap nilai perusahaan dés@Efek Indonesia. Populasi yang terkandung
dalam penelitian ini adalah 9 perusahaan manufaktiirsektor farmasi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2014-2018. Penelitiamemggunakan teknik pengambilan sampel
dengan metode purposive sampling yaitu ada 6 pesmasayang memenuhi kriteria. Data dalam
penelitian ini menggunakan data sekunder dalamlipaneini yang diperoleh dari situs resmi
Bursa Efek Indonesia dan kantor perwakilan BEI Hapan Riau. Penelitian ini menggunakan
pengolahan data SPSS versi 22. Hasil uji F adalatitabilitas, margin laba bersih dan dividen
secara simultan berpengaruh signifikan terhadaji merusahaan. Hasil uji T parsial,
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profitabilitas dan dividen berpengaruh signifikeerhtadap nilai perusahaan dan margin laba
bersih tidak berpengaruh signifikan terhadap mi&isahaan.
Kata kunci: Profitabilitas, Margin laba bersih, Dividen, Nilaerusahaan.

I. PENDAHULUAN perusahaan tersebut adalah perusahaan manu-
i seluruh dunia terutama di Indone-faktur. Karena telah memberikan kontribusi
sia terjadi persaingan dan pertum-dalam perkembangan ekonomi negara, pera-
buhan dalam bidang ekonomi yangnan penting juga diberikan oleh perusahaan

meningkat pesat. Agar tetap terjaga kelangsumanufaktur terutama sub sektor farmasi.
ngan bisnis ataupun usahanya maka para pelBapat diketahui dari perusahaan-perusahaan
ku ekonomi akan melakukan berbagai jenigli Indonesia merupakan perusahaan manufak-
cara atau strategi. Ada dua tujuan sebagai dair dan memiliki salah satu peranan penting
sar perusahaan itu didirikan, yaitu target jangdalam meningkatkan perkembangan ekonomi
ka panjang dan pendek. Meningkatkan labai Indonesia.

merupakan target jangka pendek kemudian Nilai perusahaan sektor farmasi dengan

jangka panjang yaitu meningkatkan nilai entipengukuran rasio PBV berfluktuatif. Dari

tas. Nilai entitas yang baik menjadi kesenatahun 2016-2018 Industri. Jamu. dan Farmasi.
ngan bagi pemilik karena dapat berdampalsido. Muncul. Tbk. di tahun 2016 mempunyai
baik bagi perusahaannya pada masa depan. angkaprice book valuesenilai 3,05. Di perio-
Kemakmuran investor dalam jangkade 2017 sebesar 2,99. Dan periode 2018 seni-
panjang digambarkan dengan nilai perusahadai 4,27. Kemudian profitabilitas yang dihi-
yang baik sehingga dalam prospek waktu yantung dengan ROAuga terjadi perubahan dari
lama entitas itu harus meningkatkan nilaiperiode 2016-2018 perusahaan PT Jamu dan
perusahaannya. Kemakmuran pemegang skarmasi Sido Muncul Tbk mempunyai angka

ham juga diartikan kedalam kenaikan harggeriode 2016 senilai 16,08. pada periode 2017

saham. meningkatnyatock priceakan me- sebesar 16,90. Pada tahun 2018 sebesar14,83.

ningkatnya juga nilai perusahaan. Beberap&let profit margin berfluktuasi.dari tahun
perusahaan telah memberikan kontribusi da2016-2018 perusahaan Kimia Farma Tbk.

lam perkembangan ekonomi yang cukup sigPeriode 2016 senilai 4,67. Di periode 2017

nifikan di negara Indonesia. Salah satu jenisenilai 5,41. Pada periode 2018 senilai 4,26.
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Kemudian dividen yang diukur dengalivi- untuk meneliti mengenai Pengaruh profitabili-
dend payout ratiguga mengalami fluktuasi tas, NPM Dan Dividen Terhadaap Nilai
dari tahun 2016-2018. Tempo Scan Pacifi®®erusahaan Di Burhsa Efek Indonesia.

Tbk. memiliki nilai dividend payout ratiodi 11. KAJIAN TEORI
tahun 2016 sebesar 41,96. Di tahun 2017 seb2:1 Nilai Perusahaan
sar 33,10 dan di tahun 2018 sebesar 35,08. Nilai perusahaan yaitu hasil yang akan

Penelitian oleh (Febriana, 2019) secaraliperoleh diwaktu berikutnya dengan melihat
parsial ROA berdampak significansi terhadapnilai waktu sekarang yang diperoleh dari hasil
nilai perusahaan, sedangkan pengamatan yapgndapatan (Sudana, 2011). Sedangkan (Feb-
diteliti peneliti (Prayugi, Mardani, & Wahono, riana, 2019) berpendapat bahwa nilai perusa-
2018) (Diannisa, Lukytawati, & Koes, 2019) haan adalah nilai jual suatu entitas pada saat
Hasil penelitiannya adalah ROA usaha finanperusahaan itu beroperasi. Menurut (Colline,
sial perseroaan berdampak positif dan signi2018) nilai perusahaan merupakan harga jual
fikan terhadap nilai perusahaan agribisnisperusahaan yang akan diperoleh oleh penjual
Penelitian yang diteliti (Indriyani, Paramita, & jika perusahaan tersebut dijual. Ada beberapa
Ariesta, 2018) prestasi penelitiannya adalalpendapat mengenai pengertian nilai perusaha-
secara parsial NPM berdampak negatif daan disimpulkan nilai perusahaan dapat diarti-
significan terhadapa nilai perusahaan farmadian sebagai suatu nilai yang dimiliki perusa-
terdaftar DI BEI dar{fNory Apriyanti & Bach- haan pada masa sekarang yang terlihat pada
tiar, 2018) NPM berpengaaruh terhadap nilaipenghasilan perusahaan pada masa yang men-
perusahaan DI BEI. Adapun pengamatan yandatang. Meningkatnya nilai entitas maka bisa
dilakukan oleh (Febriana, 2019) berpendapanenarik keinginan untuk para penanam modal
bahwa dividen secara parsial tidak berpengaituk berinvestasi dan meningkatkan kemak-
ruh significan terhadaap nilai perusaan, semuran pemilik maupun pemegang saham
mentara (Ramadhan, 2017) menyimpulkan bgerusahaan.
wah dividen secara parsial berpengaruhh pos2.2 Profitabilitas
tif dan significan terhadaap nilai perusahaan. Darsono (2010, 55) mengatakan bawah,

Dari pengamatan tersebut pernah ditelitf'Profitabiliy merupakan kemahiran manage-

dan hasilnya tidak pasti, memicu penelitimen dalam mencapai profit. Menurut Toto
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Prihadi (2010, 138) profitability adalah kema-keuntungan itu akan diberikan untuk penanam
hiran memperoleh profit. profit dapat diartikansaham berlandaskan banyaknya investasi yang
beragam bergantung keinginan pengukuradipunyai atau ditanam oleh investor tersebut.
profit itu. 2.5 Penelitian Terdahulu
2.3 Net Profit Margin (Febriana, 2019) melakukan pengamatan

Yaitu rasio dipakai dalam menghitung dengan “Pengarutieviden payout ratio,return
marjin profit terhadap penjualan adaldlet on asset dan debt to equity raterhadapa ni-
Profit Margin (NPM) (Kasmir, 2012). Semen- lai perusahaana (Pada Perseeroaan bidang
tara (Murhadi, 2015) menyatatakn bahWat konsumer Goots Industris terdata di BEI
Profit Margin (NPM) menggambarkan tingkat periode 2012-2016)". Karya pengamatan ter-
kemahiran entitas dalam memperoleh ladaebut yaitu secara pars@PR tidak berkaitan
bersih berdasarkan setiap penjualan yangignifican terhadap nilai perusahaan, dengan
dilaksanakan. parsialROAberpengaruh significansi terhadap
2.4 Dividen nilai perusahaan, secara pardEHER berpe-

Menurut (Ramadhan, 2017) dividenngaruh signifiCan terhadap nilai perusahaan
yaitu profit entitas yang harus diberikan padalan secara simultadDPR ROAdanDER ber-
para penanam modal perusahaan tersebut. Seengaruh significansi pada angka perseroaan.
dangkan (Rudianto, 2012) menjelaskan bahwa  (Nory Apriyanti & Bachtiar, 2018) telah
dividen merupakan salah satu bagian profimelaksanakan pengamatan dengan judul “Pe-
perusahaan yang dihasilkan dan akan dibagigaruh Tata Kelola Perusahaan, Peluang Per-
kan kepada penanam modalnya atas jasa mesmbuhan, dan Margin Laba Bersih, pada
reka dalam menanamkan modal dalam perusangka perseroaan (Studi 2.6 Empiris to perse-
haan. Ada juga penjelasan oleh (FebrianapaanGo Public diBEI)". Karya pengamatan-
2019) dividen adalah sumber pendapatan imya mengatakan bawah secara simultan Tata
vestor atas laba perusahaan berdasarkan seb&lola Perusahaan, Peluang Pertumbuhan, dan
rapa banyak saham yang dimiliki. Dari bebeMargin Laba Bersih (NPM) berpengaaruh
rapa pendapat mengenai dividen dapat disinpada angka perseroaan di (BENet Profit
pulan bahwa dividen adalah profit yangMargin secara parsial tidak berpengaruh

diperoleh oleh perusahaan dan kemudian
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terhadap nilai perusahaan pada perusafz@man Hz: Dividen berpengaruh signifikan terhadap
Public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. nilai perusahaan di Bursa Efek Indonesia.
2.6 Kerangka Pemikiran Hs: Profitabilitas, Net Profit Margin dan
Kerangka tersebut mengambarkan hubu- Dividen berpengaruh signifikan terhadap
ngan secara parsial ataupun secara bersamaan nilai perusahaan di Bursa Efek Indonesia.
antar kedua variabel tidak terikat dengan varitll. METODE PENELITIAN
abel terikat. Sehubungan dengan penelitian ini Tahapan pengamatan dapat

mengenai pengaruh profitabilitas, NPM dandiilustrasikan dengan gambar berikut:

dividen terhadap nilai perusahaan, maka bisa

Latar Belakang
diilustrasikan yaitu: ——r
Identifikasi Masalah
L J
Fumusan Masalah
Profitabilitas
| (Return On Assets) I
(X1) HI Landaszan Teori
Perumusan Hipotesis
Net Profit Margin H2 Nilai Perusahaan —17

[ X2
X2 z ™ Pengumpulan Data
H
! l
Dividen (Dividend Pengembangan Populasidan
Payout Ratio) dan Pengujian Sampel

Instrumen

= B K
Analisis Data
Gambar 1. Kerangka Pemikiran [ —

(Sumber: Data Penelitian, 2019)

Berdasarkan ilustrasi kerangka pemiki-
éSumber: Data Penelitian, 2019)

Ada 9 entitas bidang farmasi yang terca-

Gambar 2. Tahapan Penelitian

ran tersebut bisa diketahui hipotesis pengam

tan dibawah ini: _ _
o o tat di BEI dalam populasi pengamatan tersebut
Hi: Profitabilitas berpengaruh signifikan ter-
o _ Dan sampel dengan ketentuan yang tepat se-
hadap nilai perusahaan di Bursa Efek
_ jumlah 6 perusahaan. Metode pengumpulan
Indonesia. _ ) _
_ ) o sampel dengan teknilpurposive sampling
H>: Net Profit Margin berpengaruh signifikan _ _
. ) agar diperoleh sampel sesuai dengan ketentu-
terhadap nilai perusahaan di Bursa Efek _ _
_ an. Adapun ketentuan yang ditetapkan yaitu:
Indonesia.
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1. Entitas bidang farmasi yang tercatat di BEI  Tabel 1. Hasil Uji Statistik Deskriptif
tahun 2014- 2018. Std.

N Minimum Maximum Mean

2. Entitas yang telah membuat Informasi Deviation
PBV 30 117 8,78 4,0520 2,11150

finansial secara terbuka dan secara berturt ggp 30 262 2532 12,2017 549710
periode 2014-2018. NPM 30 4,26 24,69 11,5640 570073
PR 30 20 98,76 53,7760 25,31834

3. kurs yang digunakan merupakan mata uan\'j "N
all

rupiah oleh perusahaan dalam laporal jgyisg

keuangannya. (Sumber: Data penelitian, 2019)

4. Perseroan yang melaksanakan pembagian ~Sesuai dengan hasil uji tersebut, telah
dividen secara berturut pada periode 2014Mmengungkapkan variabdPrice Book Value
2018. mempunyai taraf plaing rendah sejumlah 1,17,

Peneliti menghimpun data dengan teknikaraf tertinggi sejumiah 8,78, taraf rata-rata
dokumentasi. Diambil daginnual reportenti- ~ Senilai 4,0520 dan standar deviasi sebesar
tas sektor farmasi yang ada di BEI. Dengarf:11150. VariabeReturn On Assetsiempu-
variabel terikat yaitu nilai perusahaan darlYai taraf paling rendah sejumlah 2,62 taraf
profitabilitas, net profit margin dadlividen Paling tinggi sejumlah 25,32 taraf rata-rata
sebagai variabel bebasnya. Metode analisgenilai 12,2017 dan standar deviasi sebesar
menggunakan regresi linear berganda. Peng8-49710. VariabeNet Profit Marginmempu-
lahan angka dengan analisis statistik deskriptffyal taraf paling rendah sejumlah 4,26 taraf

dan uji hipotesis. Dan kemudian di olah mengPaling tinggi sejumlah 24,69, taraf rata-rata

gunakarsoftwareSPSS versi 22. senilai 11,5640 dan standar deviasi sebesar
IV.HASIL PENELITIAN 5,70073. VariabelDividend Payout Ratio
4.1 Statistik Deskriptif mempunyai taraf paling rendah sejumlah 0,20,

Analisis deskriptif bertujuan melakukan t@raf paling tinggi sejumlah 98,76, taraf rata-
oleh sampel. Hasil dari statististik deskriptifSar 25,31834.

dapat digambarkan dengan:
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4.2 Uji Asumsi Klasik Tabel 2.0ne-Sample Kolmogorov-Smirvnov
1. Uji Normalitas Test
Pengamatan ini uji normalitas yang Unstandardized
. . ) ) Residual

dihasilkan melalui penggunaan Histogramy 30
. . ormal Mean ,0000000
Normal P-P Plot of Regression Standardlzeci:“,iraImetergb Std. Deviation 40456487
Residualdan tabelOne-Sample Kolmogorov- wmost Extreme ~ ~PSOute 139
. Differences Positive 139
Smirvnov Test Negative -,088
i Test Statistic ,139
Dependent Variable: PBV Asymp Slg (Z'talled) 114’5:

(Sumber: Data Penelitian, 2019)
T Sesuai dengan taraf Asymp. Sig. (2-

; m tailed) dari hasil tersebut sejumlah 0,145 >
/\ 0,05 disimpulkan bahwa data telah berdistri-
busi normal.
N Ny 2. Uji Multikolinearitas
S —— Uji multikolinearitas bertujuan untuk

mengetahui adanya hubungan antar variabel

== reie independen ditemukan pada model regresi.
.
=l Collinearity Statistics
X Model
1 - Tolerance VIF
: __ ROA 298 3,352
A 1 NPM 252 3,971
- DPR 567 1,764

a.Dependent Variabld*BV
Sesuai dengan hasil uji tersebut, telah

Gambar 4. Uji Normal P-Plot mengungkapkan variabstturn on asetnem-
(Sumber: Data penelitian, 2019)

et Cum Pl

punyai taraftolerance sejumlah 0,298 dan

Sesuai dengan grafik diatas dapat sim- . _ .
taraf VIF sejumlah 3,352, variabakt profit

pulkan bahwa data-data berdistribusi normal . _ .
margin mempunyai taratolerance sejumlah

karena seluruh titik terdistribusi di area garis . i
0,252 dan taraf VIF sejumlah 3,971, variabel

diagonal, dan menyebar mengikuti garis ter- _ _
dividend payout ratio mempunyai taraf

sebut dan tidak jauh dari garis diagonal. _
tolerance sejumlah 0,567 dan taraf VIF se-
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jumlah 1,764. Keseluruhan variabel mempu-observasi pertama ke observasi yang lain, jika
nyai taraftolerance> 0,10 dan keseluruhan observasi tersebut sama maka dapat dikatakan
taraf VIF < maka multikolinearitas tidak sebagai homoskedastisitas dan disebut hete-
terjadi. roskedastisitas jika ada yang berbeda. Hasil uji
3. Uji Heteroskedastisitas adalah sebagai berikut.

Uji heteroskedastisitas berguna untuk
melihat terjadinya perbedaan varian dari
Tabel 4. Uji Heteroskedastisitas

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
(Constan} 1,093 ,143 7,664 ,000

1 ROA ,054 ,072 -,181 -, 758 ,455
NPM -,116 ,075 -,403 -,1,552 ,133

DPR -,029 ,021 -,245 -,1,412 ,170

a.Dependent VariabeABRESID
(Sumber: Data penelitian, 2019)

Sesuai dengan hasil uji tersebut mem4. Uji Autokorelasi
buktikan probabilitas signifikansi masing-ma- Tujuan uji autokolerasi yaitu membukti-
sing variabel bernilai diatas 0,05 sehingga biskan adakah kolerasi diantara kesalahan peng-
dikatakan bahwa heteroskedastisitas tidak timganggu saat ini terhadap kesalahan penggang-
bul. Karena probabilitas signifikan berada le-gu pada masa lalu dalam model regresi se-
bih besar pada taraf kepercayaan 5% ataupumngga dapat dikatakan bentuk tersebut baik.
0,05.

Tabel 5. Uji Autokorelasi

Model R R Square Adjusted R Square  Std. Error of the Estimate Durbin-Watson
1 719 ,517 461 1,55030 1,856
a.Predictors (Constan}, ROA, NPM, DPR
a. Dependent VariabtePBV

(Sumber: Data Penelitian, 2019)

Sesuai dengan hasil tersebut tarafl,6498 sampai angk®,3502 maka dapat

signifikansi senilai 5% dengan total sampel 3@iperoleh 1,6498<2,195<2,3502, maka dapat
(n) dan total variabel independen 3 (k=3)terbuktitidak ada timbul autokorelasi.
angkaDurbin Watsonsenilai 1,856. Dengan

begitu angkaDurbin Watsonada pada angka
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5. Uji Hipotesis Uji tersebut bermaksud membuktikan

Ui T seberapa jauh antara kedua variabel indepen-
den berdampak dengan variabel dependen.
Tabel 6. Uji T

Model Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients ¢ Si
B Std. Error Beta 9
(Constany 2,810 , 760 3,698 ,001
1 ROA 402 ,087 1,047 4,640 ,000
NPM -,120 ,088 -325 -1,364 ,184
DPR -,042 015 -507 -2,838 ,009

a.Dependent VariabePBV
(Sumber: Data penelitian, 2019)

Sesuai dengan hasil tersebut, maka hasil 1,70562. Dapat terbukti net profit margin
(NPM)) tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan.

menunjukkan: ada pengaruh namun

1. Variabel profitabilitas (ROA) mempunyai
taraf signifikan sejumlah 0,000 < 0,05 ma-3. Variabel dividen (DPR) memiliki taraf sig-

ka profitabilitas (ROA) ada pengaruh sig-
nifikan terhadap nilai perusahaan (PBV).
Dengan ketentuan lain nkung > t tavel t hitung
sejumlah 4,640 dandbel S€jumlah 1,70562
maka 4,640 > 1,70562. Dapat disimpulkan
bahwa profitabilitas (ROA) ada pengaruh
signifikan nilai
(PBV).

. Variabel net profit margin (NPM) mem-

terhadap perusahaan

punyai taraf signifikan sejumlah 0,184 >

nifikan sejumlah 0,009 < 0,05 artinya anta-
ra kedua variabel yaitu variabel dividen
(DPR) ada pengaruh signifikan secara par-
sial terhadap nilai perusahaan (PBV). Ke-
tentuan kedua yaitu rung > t tabet Mmaka t
hitung S€jumlah -2838 dan #wer Sejumlah
1,70562 maka dapat diperoleh -2838 <
1,70562. Dapat dividen (DPR) berpengaruh
namun tidak signifikan terhadap nilai peru-
sahaan (PBV). Maka hipotesis ketiga diteri-

0,05 maka terdapat pengaruh namun tidak ma.

signifikan antara variabel net profit margin Uji F

(NPM) terhadap nilai perusahaan (PBV).

Ketentuan kedua dengamiting > t table t

hitung S€jumlah —1,364 dan wbel Sejumlah  variabel

Uji F berguna untuk menunjukkan

variable independen adanya pengaruh pada

dependen dalam model regresi

1,70562 maka dapat diperoleh -1,364 <berganda.
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Tabe 7. Uji F (NPM) dan Dividen (DPR) dalam model re-
Model Sumof Df Mean Sig. gresi senilai 51,3%. Jadi sisanya 48,7% di
Squares Square

Regression 66,806 3 22,269 9,265 000 pengaruhi oleh variabel-variabel yang bukan

1 Residual 62,489 26 2,403 .
termasuk didalam pengamatan tersebut.

Total 129,295 29
a.Dependent Variable?BV Pengaruh Profitabilitas (ROA) Terhadap Nilai
b. Predictors (Constan}, ROA, NPM, DPR
(Sumber: Data Penelitian, 2019) PerusahaarPfice Book Valug

Sesuai dengan total tersebut menunjuk-  Sesuai dari hasil yang telah di olah pada

kan dfl = k-1 jadi 4-1 = 3, df2 = n-k maka 30-tape| hasil uji t diperoleh tiung Sejumlah

4 = 26, sehingga diperoleh dariadki yaitu 4 640 dan tapel Sejumlah 1,70562 maka 4,640
sejumlah 2,98. Tabel 4.8 menyatakan nilak 1 70562 dan taraf signifikan sejumlah 0,000
Fhing Sejumlah 11,172. Dapat disimpulkan< 0,05 disimpulkan bahwa hipotesis pertama
Fhiung > Favel dan signifikansi 0,000 < 0,05. (H,) Profitabilitas (ROA) berpengaruh signifi-
Demikian hasil tersebut, simpulannya berupgan terhadap nilai perusahaan (PBV) di Bursa
profitabilitas (ROA), net profit margin dan gfek Indonesia dinyatakan diterima. (Sari &
dividen (DPR) secara bersamaan berpengarufyjjayanto, 2015) melakukan penelitian de-
terhadap nilai perusahaan (PBV). ngan hasiteturn on assetmempunyai penga-
Uji Koefisien Determinasi ruh positif signifikan terhadap nilai perusaha-
Koefisien ini menyatakan besaran yangan, Hal ini juga menunjukkan jika ada kenai-
membuktikan proposi jenis variabel dalamyggn padareturn on assetakan berdampak
variabel tidak dependen yang disimpulkaada kenaikan nilai perusahaan (PBV). Na-
oleh regresi. mun (Devianasari & Suryantini, 2015) berbe-

Adjusted R Std. Error of
Square the Estimate

Model R R Square assetsecara parsial berpengaruh negatif tidak

1 719 517 461 1,55030 signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV).
a.Predictors (Constan), ROA, NPM, DPR L
(Sumber: Data penelitian, 2019) Hal ini dikarenakan bukan hanyaturn on

Dari hasil uraian tabel diatas makaassetyang merupakan satu-satunya hal yang
diketahui hasil R2 sejumlah 0,513, maka dapadda pengaruh pada nilai perusahaan, banyak
diartikan persentase sumbangkan variabeldal lainnya yang bisa memberi dampak pada

Profitabilitas (ROA), Net Profit margin nilai perusahaan.
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sejumlah -2,838 dan el Sejumlah 1,70562
Pengaruh Net Profit MargilfNPM) Terhadap maka dapat diperoleh -2,838 < 1,70562 dan
Nilai PerusahaarPfice Book Valug taraf signifikan sejumlah 0,009 < 0,05 sehing-
Sesuai hasil pada tabel hasil uji t yangya kesimpulannya bawah hipotesis ketigs) (H
telah dijelaskan sebelumnya yaituwitng Se- pengamatan tersebut DividéDPR) berdam-
jumlah -1,364 dan tweiSejumlah 1,70562 ma- pak signifikan terhadaap nilai perusahaan
ka dapat diperoleh -1,364 < 1,70562 dan targiPBV) di Bursa Efek Indonesia dinyatakan
signifikan sejumlah 0,184 > 0,05 disimpulkanditerima (Miftamala & Nirawati, 2018) berbe-
bahwa hipotesis kedua fHdalam penelitian da pendapat dengan menyatakan secara parsial
ini Net Profit Margin NPM) berpengaruh Dividen (DPR)berpengaruh significan terha-
tidak signifikan terhadap nilai perusahaardap nilai perusahaan. Namun (Rakasiwi, Pra-
(PBV) di Bursa Efek Indonesia dan dinyata-naditya, & Andini, 2017) berbeda pendapat
kan ditolak. (Febriana, 2019) sependapat dedengan mengatakan bawah DividéDPR)
ngan menyatakan secara parsial Net Proftterpengaruh negatif tidak signifikan terhadap
Margin (NPM) tidak berpengaruh signifikan nilai perusahaan. Hal ini membuktikan Divi-
terhadap nilai perusahaan (PBV). Namurden(DPR)memperlihatkan buatan dari inves-
(Kurniawan & Putra, 2019) berbeda pendapatasi per lembar saham juga meningkatkan mi-
dengan menyatakan bahwa Net Profit Margimat parapenanam modal dalam berinvestasi
(NPM) berpengaruh positif terhadap nilaisehingga berpengaruh pada nilai perusahaan
perusahaan (PBV). Hal ini dikarenakan besamnaik.
kecilnya pembagian dividen ini tidak berkai-Pengaruh Profitabilitas (ROA), Net Profit
tan dengan nilai suatu entitas dan investoMargin NPM) dan Dividen (DPR) Terhadap
melihat dari cara perusahaan menghasilkaNilai Perusahaan (PBV)

keuntungan yang dijadikan sebagi pertimba- Dari hasil uji F (simultan) menunjukkan
ngan dalam menanamkan saham. bawah hasil fwung 11,172 > Fkvel 2,98 and

Pengaruh Dividen (DPR) Terhadaap Nilai level signifikan F sejumlah 0,000 < 0,05 jadi
PerusahanRrice Book Valug disimpulkan bahwa hipotesis keempats)H

Sesuai dari hasil olahan pada tabel haspada penelitian ini Profitabilitas (ROA), Net
uji t yang telah dijelaskan diketahuintung Profit Margin (NPM) dan dividen (DPR)
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secara simultan berpengaruh signifikan terha- (PBV) with nilai thiung Sejumlah -1,364 > t
dap nilai perusahaan (PBV) di Bursa Efek In- tapel Sejumlah -1,70562 dan nilai signifikan
donesia dinyatakan diterima. Hasil pengama- sejumlah 0,184 > 0,05.

tan tersebut sama dengan pengamatan yafgDividen (DPR) berpengaruh tidak signifi-
dilaksanakan oleh (Sari & Wijayanto, 2015) kan terhadap nilai perusahaan (PBV) de-
yang mengatakaReturn On Assememiliki ngan nilai #iwng Sejumlah -2,838 > iahel
pengaruh positif terhadap nilai perusahaan sejumlah -1,70562 dan nilai significansi
(PBV), (Ramadhan, 2017) menyatakdivi- sejumlah 0,009 < 0,05.

dend payout ratioberpengaruh positif dan

signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV)DAFTAR PUSTAKA

dan (Miftamala & Nirawati, 2018) memberi Colline, F. 2018. PENGARUH STRUKTUR

kesimpulan dividen berpengaruh signifikan MODAL, = PROFITABILITAS = DAN
DIVIDEN TERHADAP NILAI PER-

terhadap nilai perusahaan. berikut ini menun- USAHAAN PADA PERUSAHAAN

jukkan bahwa profitabilitas, net profit margin LQ45 PERIODE TAHUN 2015-2017,

’ 18(2), 131-140.

dan dividen yang baik dapat meningkatkan

keinginan investor dalam berinvestasi sehingl-nd”yam’ A., Paramita, P. D., & Ariesta, M.
2018. Pengaruh Perputaran Modal Kerja

ga akhirnya berpengaruh ke pencapaian nilai Dan Net Profit Margin (Npm) Terhadap

Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas

perusahaan. Sebagai Variabel Moderating Pada

V.KESIMPULAN Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar Di

Berlandaskan dari hasil yang terurai Bursa Efek Indonesia Periode 2012-
2016, 1-11.

tersebut, sehingga mampu menghasilkan sim-

Kurniawan, I. G. E., & Putra, I. N. W. A.
2019. Pengaruh Profitabilitas, Kebijakan

1. Return On Assets (ROA) berpengaruh sig- Utang, dan Kebijakan Dividen Terhadap

Nilai PerusahaanE-Jurnal Akuntansi

28(3), 1783-1800.

pulan sebagai berikut:

nifikan terhadap nilai perusahaan (PBV)

dengan nilai thiung Sejumlah 4,640 >tbel
. S Miftamala, S. D., & Nirawati, L. 2018. DEBT
sejumlah 1,70562 and hasil significansi TO EQUITY RATIO, DIVIDEND
senilai 0,000 < 0,05. PAYOUT RATIO DAN EARNING
. , PERSHARE BERPENGARUH TER-
2. Net Profit Margin (NPM) berpengaruh HADAP NILAl PERUSAHAAN PADA
tidak signifikan pada angkai perseroaan INDUSTRI ROKOK YANG TER-
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